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Rynek Instrumentow Finansowych TGE (RIF)

TGE 23 lutego br. otrzymata zezwolenie Ministra Finansow na prowadzenie
rynku regulowanego

RIF to nowy rynek prowadzony przez TGE, na ktérym notowane beda
kontrakty futures na energie elektryczng — rozliczane wytacznie pienieznie
(finansowo)

Rynek regulowany wg Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
nadzorowany przez KNF, zgodny z MIFID

Osobne regulacje prawne

Osobne cztonkostwo i dostep do systemu
Notowania w systemie Condico
Rozliczanie transakcji przez IRGIT



Regulacje RIF

Regulamin RIF — tekst dostepny na stronie www TGE

— okresla generalne zasady funkcjonowania rynku

— zblizony do obecnego Regulamin RTT TGE
Szczegotowe Zasady Obrotu na RIF — w trakcie okreslania

— opisujg szczegétowe zasady dotyczgce zasad notowania/realizacji zlecen/faz
sesji/wyznaczania kurséw/

— czescig SZOG bedzie wniosek o cztonkostwo na RIF

Warunki obrotu dla programu kontraktéw terminowych (futures) na energie
elektryczng - ,,prospekt emisyjny” futures - w trakcie okreslania

— zatwierdzane przez KNF
— standard instrumentu, ogdlne zasady obrotu, zasady rozliczania

Szczegotowe Zasady Nadzoru Rynku (RIF)

Regulacje IRGIT dotyczace rozliczania



Ankieta nt. RIF wsrod cztonkéow TGE

Grupa badawecza - 75 respondentow reprezentujacych 38 podmiotow

Zakres badania — okreslenie preferowanych szczegétéw notowan i instrumentu
bazowego dla kontraktu futures

Cel — poznanie oczekiwan uczestnikow rynku dot. RIF, byta uzupetnieniem do
spotkan konsultacyjnych z Cztonkami TGE i podmiotami finansowymi nie bedgcymi
Cztonkami TGE

Whioski — ankieta potwierdzita gtdwne postulaty ze spotkan konsultacyjnych nt. RIF



Wyniki ankiety - Instrument bazowy

® Indeks bazowy liczony na bazie | fixingu
RDN (srednia arytmetyczna kurséw
transakcji zawartych podczas fixingu na
poszczegolnych godzinach)

® Indeks bazowy rowny indeksowi IRDN24
(Srednia arytmetyczna $rednich
wazonych wolumenem cen transakgji
zawartych podczas fixingdw i notowan
ciggtych na poszczegolnych godzinach z
catej doby)

@ Indeks bazowy liczony na bazie lill
fixingu (Srednia arytmetyczna sSrednich
wazonych wolumenem cen transakgji
zawartych podczas fixingow (obu) na
poszczegodlnych godzinach z catej doby
dla tej samej daty dostawy)




Wyniki ankiety - Jaka fazg sesji powinny rozpoczynac
sie notowania?

® Faza PRTR od 8.00 do 8:05

B Notowaniami ciggtymi
(COTR) od 8.00




Wyniki ankiety - Jezeli faza PRTR ma wystepowag, to

czy 5 min. to wystarczajgcy okres?

H Tak

M Nie, faza powinna by¢
wydtuzona co najmniej 10 min




Wyniki ankiety - Czy 5 min. faza CCLA przed fixingiem to
wystarczajgcy okres?

m Tak

M Nie, faza powinna by¢
wydtuzona co najmniej 10
min




Ankieta i spotkania z uczestnikami - podsumowanie

e  Whnioski

Instrumentem bazowym dla futures powinien by¢ indeks wyliczany na
podstawie | fixingu

Notowania ciggte bez fazy PRTR i bez fixingu (to wynika ze spotkan
z uczestnikami rynku)

Wyznaczanie dziennego kursu rozliczeniowego na analogicznej
zasadzie jak na RTTe

dopuszczalne ograniczenia wielkosci zlecenia — im dtuzszy kontrakt tym
mniejsza wielkosc¢ zlecenia

dopuszczalne zréznicowanie ograniczen zmian kursow transakcji
W czasie sesji



Zasady notowania

Notowania w systemie Condico

Notowania w dni robocze: poniedziatek - pigtek, 8:00-14:00
Wyt3acznie notowania ciggte

Zlecenia na RIF — analogiczne jak na Rynku Towarowym

Procedura realizacji zlecen — analogiczna jak na Rynku Towarowym



RIF - limity

W celu zwiekszenia bezpieczenstwa notowan na RIF w Regulaminie RIF przewidziano
wprowadzenie nastepujgcych mechanizmow:

,widetki dla zlecen” (analogicznie jak na RTT): +/-10 % od kursu odniesienia (DKR)

ograniczenia limitow cen w zleceniach, ktére mozna ztozy¢ na sesje -
zabezpieczenie przed ztozeniem btednego zlecenia

» ,widetki dynamiczne dla transakcji”
e ograniczenia wahan kursu transakcja od transakcji w czasie sesji
* Roczne - 1,5%; kwartalne 2%; miesieczne - 3% -propozycja TGE

* Limit wielkosci zlecenia, ktdre mozna ztozy¢ na dany kontrakt:
e Zréznicowany w zaleznosci od typu kontraktéw
e Roczne — 10 MW, kwartalne — 25 MW, miesieczne — 50 MW - propozycja TGE

* Nie bedzie innych ograniczen — chyba, ze wprowadzenia dodatkowych ograniczen
zazyczy sobie KNF



Animatorzy

e Cztonkowie RIF podtrzymujacy ptynnosc¢ obrotu na podstawie umowy z TGE

* Umowa z animatorem okresla:
— minimalny wolumen (w MWh) w sktadanych zleceniach
— maksymalny spread dla zlecerh kupna/sprzedazy
— czas sktadania zleceri/obecnosci w arkuszu w trakcie sesji
— serie futures, ktore sg animowane

 Mozliwie wielu animatorow na jednym instrumencie



Instrument bazowy dla kontraktow futures

* Indeks okreslany jako srednia arytmetyczna cen transakcji zawartych podczas
| fixingu na poszczegdlnych godzinach z catej doby N-1 dla tej samej daty dostawy,

czyli:
| i M

o

gdzie :
e j—liczba godzin doby dostawy (od 23 do 25 godzin)
* M, —Kkurs fixingu dla j-tej godziny

TGE przeliczy wartosci indeksu historycznie (od 1.10.2014 r)

Wartosci indeksu i wolumen dla danego dnia beda dostepne na stronach www TGE

Trwajg prace nad okresleniem nazwy indeksu



Futures - standard kontraktu

W obrocie zawsze (w kazdym miesigcu kalendarzowym):

- rocznych - 2 serie - 2 kolejne lata kalendarzowe,

- kwartalnych - 4 serie - 4 kolejne kwartaty kalendarzowe,

- miesiecznych - 4 serie - 4 najblizsze miesigce kalendarzowe,
Minimalna jednostka transakcyjna 1 MW

Nominat kontraktu: 1 MW x liczba godzin dla danej serii kontraktu, co oznacza
ze wartosc¢ poszczegolnych kontraktow wynosic¢ bedzie odpowiednio:

— kontrakt roczny: 8760-8784 MWh,

— kontrakt kwartalny: 2159-2209 MWHh,

— kontrakt miesieczny: 672-745 MWHh,
Minimalny krok notowan: 0,01 PLN za 1 MW
Ostateczne rozliczenie finansowe — wytgcznie dla kontraktéw miesiecznych
Ostatni dzien obrotu serig miesieczng — przedostatni/ostatni dzien roboczy danego
miesigca
Szczegotowy harmonogram obrotu bedzie publikowany przez TGE — analogicznie jak
dla RTT



Dzienny kurs rozliczeniowy (DKR)

Wyznaczany po kazdej sesji gietdowej dla kazdej serii kontraktow futures

Wyznaczany od momentu zawarcia pierwszej transakcji na danej serii kontraktéw futures. Nie
ma transakcji na danym futures = nie ma DKR

Stuzy do dziennego rozliczania zyskdéw/strat na rynku (marking to market)

Procedura wyznaczania DKR — analogiczna jak RTT

1.

DKR okreslany jest jako srednia arytmetyczna kurséw ostatnich 10 transakcji zawartych
na danej ses;ji.

Jezeli podczas danej sesji gietdowej zawarto mniej niz 10 transakcji za DKR przyjmuje sie
Srednig arytmetyczng kurséow wszystkich transakcji zawartych w na danej ses;ji.

W przypadku, gdy podczas sesji gietfdowej nie zawarto zadnej transakcji, za DKR przyjmuje
sie Srednig arytmetyczng z limitdw cen w najlepszych zleceniach kupna i sprzedazy
biorgcych udziat w notowaniach ciggtych, bedacych jednoczesnie na rynku, przy czym
kazde z tych zlecenn musi znajdowac sie na rynku przez co najmniej 5 minut.

Jezeli nie jest mozliwe wyznaczenie kursu rozliczeniowego w sposdb wskazany powyzej,
za DKR przyjmuje sie ostatni dzienny kurs rozliczeniowy.

Jezeli podczas sesji nie zawarto zadnej transakcji, a DKR wyznaczony wedtug zasad
okreslonych powyzej wykracza poza gorne albo dolne statyczne ograniczenie wahan
kursow obowigzujgce danej sesji, wowczas za DKR przyjmuje sie odpowiednio gérne albo
dolne statyczne ograniczenie wahan kursow obowigzujgce na danej ses;ji.



Ostateczny kurs rozliczeniowy (OKR)

Wyliczany wytacznie dla danej wygasajacej serii kontraktu miesiecznego
w przedostatnim dniu kalendarzowym danego miesigca

Okreslany jest jako Srednia arytmetyczna wartosci indeksu ustalonych dla dostawy
energii elektrycznej we wszystkich dniach okresu wykonania danej serii kontraktu
miesiecznego

Stuzy do wykonania ostatecznych rozrachunkéw — ostatecznego rozliczenia
pienieznego pozycji na rynku futures w momencie wygasniecia kontraktu
miesiecznego (dla pozycji nie zamknietych) dokonywanego przez IRGIT



Futures — kaskadowanie

Kontrakty roczne/kwartalne bedg podlegaty kaskadowaniu, czyli rozpadowi
odpowiednio na kontrakty kwartalne i miesieczne

Kaskadowanie polega na ,rozbiciu otwartych pozycji w kontrakcie kaskadujgcym na
rownowazng liczbe otwartych pozycji w kontraktach skaskadowanych”

Kaskadowanie nastepowac bedzie zawsze po zakonczeniu sesji ostatniego dnia
kalendarzowego przed rozpoczeciem terminu ,,dostawy” dla danej serii kontraktu

Przyktad kaskadowania:
o Kontrakt roczny 2016 r — kaskadowanie nastgpi 31.12.2015 po zakonczeniu sesji

o Kontrakt kwartalny 2q 2016 — kaskadowanie nastgpi 31.03.2016 po zakonczeniu
sesji

Kaskadowanie realizowane jest przez IRGIT



Przyktadowe notowania poszczegolnych serii futures X 2015-XIl 2016

Wykres przedstawia notowane serie futures w kazdym miesigcu kalendarzowym
przy zatozeniu rozpoczecia notowan 1.10.2015
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Kto moze zosta¢ Cztonkiem RIF?

Firma inwestycyjna, ktdrej dziatalnos¢ obejmuje wykonywanie czynnosci,
o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 lub 3 ustawy o obrocie, lub

Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzgca dziatalnos¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zagraniczna osoba prawna

z siedzibg na terytorium panstwa nalezgcego do OECD lub WTO
prowadzgaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska,
ktorej dziatalnos¢ maklerska obejmuje wykonywanie czynnosci, o ktorych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 3 ustawy o obrocie, lub

Podmiot nie bedacy firmg inwestycyjng nabywajgcy lub zbywajacy
instrumenty finansowe wytgcznie we wtasnym imieniu i na wtasny
rachunek, jezeli spetnia warunki zawierania transakcji na rynku

regulowanym okreslone w ustawie o obrocie, rozporzgdzeniu w sprawie
rynku regulowanego oraz Regulaminie RIF



Warunki dopuszczenia do dziatania na RIF - 1

Zatrudnienie osoby reprezentujgcej Cztonka RIF w transakcjach gietdowych
(w przypadku podmiotow dziatajgcych na wtasny rachunek) lub Maklera
Papieréw Wartosciowych (w przypadku firm inwestycyjnych)

Zezwolenie KNF na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej (w przypadku firm
inwestycyjnych)

Uzyskanie statusu maklera gietdowego przez pracownikéw danego cztonka
— szkolenie + egzamin

Whiosek o dostep do systemoéw produkcyjnych TGE i oSwiadczenie
o zachowaniu poufnosci

Ztozenie kompletnego wniosku o zawarcie umowy o cztonkostwo na RIF



Warunki dopuszczenia do dziatania na RIF - 2

Uzyskanie statusu Cztonka RIF — uchwata Zarzadu Gietdy

Uzyskanie uczestnictwa w Izbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych (IRGIT)
(uchwata Zarzadu IRGIT) lub podpisanie umowy z uczestnikiem
rozliczajgcym w IRGIT (DM/bank)

Ztozenie wniosku o dopuszczenie do dziatania na RIF

Dopuszczenie do dziatania na RIF — uchwata Zarzagdu TGE

Wszystkimi kwestiami cztonkowskimi zajmowac sie bedzie
Biuro Cztonkow Gietdy TGE (Dyr. Sylwia Lasota)



Makler gietdowy na RIF

Osoba reprezentujgca cztonka RIF w transakcjach gietdowych na RIF

Odbedzie szkolenie z zakresu regulacji RIF organizowane przez TGE i zda egzamin
organizowany przez TGE

Opcjonalnie - szkolenie z zakresu funkcjonowania systemu transakcyjnego Condico
organizowane przez TGE - gtéwnie dla podmiotdow nie dziatajgcych obecnie na TGE

TGE planuje cykl szkolen i egzamindw dla uczestnikow RIF
Informacje o terminach zostang przekazane w pdzniejszym terminie

Wszystkimi kwestiami egzaminacyjnymi zajmowac sie bedzie
Biuro Cztonkéw Gietdy TGE (Dyr. Sylwia Lasota)



Whiosek o cztonkostwo w RIF oraz wniosek
o dopuszczenie do dziatania na RIF

e  Whniosek o cztonkostwo:

— Podstawowe informacje o podmiocie wystepujgcym o cztonkostwo
— Informacje o osobach reprezentujacych cztonka w kontaktach z TGE
— Podstawowe informacje finansowe (sprawozdania finansowe)

* Whniosek o dopuszczenie do dziatania:
— Zakres dziatania (rachunek wtasny / rachunek klienta)
— Termin rozpoczecia dziatania

— Lista 0osob reprezentujgcych cztonka w transakcjach gietdowych (maklerzy
gietdowi)

— Dokument potwierdzajgcy mozliwos¢ prawidtowego rozliczania i rozrachunku
transakcji na RIF

 Formularze wnioskéw beda czescig SZOG



Dostep do systemu transakcyjnego

Z powodow regulacyjnych RIF bedzie oddzielony od rynku towarowego, co
oznacza:

* Osobny dostep (login)
e QOsobneTA
 Osobne konto ewidencyjne dla RIF

Dostep do systemu notujgcego
* Aplikacja CONDICO Trade dostarczana przez NASDAQ/TGE
* Interfejs API

 Dostep do systemu testowego mozliwy po podpisaniu NDA z TGE —
wazne dla podmiotow nie dziatajgcych na TGE



Wymagania sprzetowe — Condico

* Minimalne wymagania sprzetowe dla CONDICO Trade:
procesor Intel Core 2 Duo CPU 2,4 GHz; 2 GB RAM; komputer osobisty
klasy PC lub laptop

 Wymagane oprogramowanie dla CONDICO Trade:
system operacyjny Microsoft Windows XP z Service Pack SP3 lub wyzszy;
.NET Framework 4.0 lub wyzszy; aplikacja Windows Installer 3.1 lub
wyzsza; przeglagdarka Internet Explorer 7 lub wyzsza

 Dodatkowe wymagania dla CONDICO Trade:
dostep do sieci Internet (zalecamy szerokopasmowy); odblokowany dostep
do portéw 80, 443.




RIF optaty TGE

Optata od wniosku o zawarcie umowy
o cztonkostwo

Optata roczna za cztonkostwo

Optata za dostep do systemow
informatycznych gietdy

Optata transakcyjna

Obowigzujace
stawki wg
Regulaminu RIF

2 000 PLN

100 000 PLN

10 000 PLN

0,04 PLN/jednostke
instrumentu
bazowego

Propozycja
obnizenia stawek

2 000 PLN

1 000 PLN

100 PLN

0,04 PLN/jednostke
instrumentu
bazowego



RIF na stronie www TGE - 1
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RIF na stronie www TGE - 2

* Na stronie www bedg dostepne:
— Regulamin rynku
— Szczegotowe Zasady obrotu
— Standard i Warunki obrotu
— Szczegotowe Zasady Nadzoru

— Informacje nt. instrumentu bazowego i historyczne wartosci indeksu
— Materiaty edukacyjne i prezentacje nt. RIF

— Kalendarz obrotu

— Informacje nt. koddéw ISIN dla kontraktéw futures

— Wszystkie inne niezbedne informacje nt. rynku futures

— Opodznione o0 15 min notowania z rynku RIF

— Link do stron www IRGIT (w tym do informacji o depozytach zabezpieczajgcych)



Dalsze dziatania—1

Uchwata Zarzadu okreslajgca zasady kalkulacji i publikacji nowego indeksu
Publikacja wartosci historycznych indeksu na stronie www

Zatwierdzenie Szczegdtowych Zasad Obrotu przez TGE i ich publikacja — czeScia
SZ0G jest wniosek o cztonkostwo w RIF

Okreslenie standardu kontraktow futures — uchwata Zarzadu TGE
Przygotowanie Warunkow obrotu

Ztozenie wniosku do KNF o zatwierdzenie Warunkow obrotu dla programu
kontraktow futures /standardu instrumentu



Dalsze dziatania — 2

Decyzja KNF o dopuszczenie instrumentéw do obrotu publicznego
Pozyskiwanie:

— uczestnikow RIF

— uczestnikow IRGIT
Szkolenia i egzaminy dla makleréw gietdowych
Szkolenia dla uczestnikdw rynku (TGE/IRGIT) dotyczgce futures
Dziatania promocyjne krajowe i zagraniczne z uczestnikami rynku

Testy informatyczne z uczestnikami rynku

Uruchomienie obrotu — przetom wrzesnia/pazdziernika 2015



Dalsze dziatania - 3

TGE planuje szkolenia dla uczestnikéw RIF nt. futures
Cel - praktyczne przygotowanie uczestnikow do dziatania na rynku
Informacje o rynku energii
Teoria dotyczaca kontraktow futures
Informacje o funkcjonowania rynku futures na TGE
— Zasady notowania
— Realizacja zlecen

— Rozliczenia

Przyktady wykorzystania futures na energie elektryczng



Rynek Instrumentéow Finansowych (RIF) na TGE

Wolumen obrotu — kontrakty futures na energie elektryczng w TWh — 2014 r.

Rynek skandynawski 867
Niemcy 726
Francja 51
Czechy 18
Wiochy 15
Wegry |3

Stowacja |1

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900
TWh
Rynek energetycznych instrumentow finansowych to od 4 do 6 razy
wielkosc¢ konsumpcji w krajach nordyckich

Futures jako narzedzie do zabezpieczania cen energii
Futures to produkt bardziej elastyczny w zarzgdzaniu niz forward



Perspektywy rozwoju — przyktad Skandynawii

Rynek spotowy w krajach skandynawskich to przecietnie 70% konsumpciji
energii elektrycznej na tym obszarze

V4

Rynek energetycznych instrumentow finansowych to 4 do 6 razy wielkos¢

konsumpcji w krajach nordyckich

Wiekszos¢ uczestnikow rynku skandynawskiego twierdzi (badania prowadzone
w listopadzie 2010 przez regulatoréow krajow nordyckich), ze dobre mozliwosci
zabezpieczania ceny na przysztos¢ na rynku finansowym sktaniajg ich do
zwiekszania obrotow na rynku spotowym = zamiast przyjmowania
dtugoterminowych pozycji wolumenowych.




RIF perspektywy rozwoju

* Uzywajac benchmarkow skandynawskich, potencjat polskiego rynku futures na energie
mozna oszacowac nastepujgco:
e Spot—obecny poziom = 23.8 TWh => poziom potencjalny =122 TWh x 70% = 85 TWh

* Rynek finansowy — potencjat na 122 TWh x 4 = 488 TWh

rok 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Konsumpcja energii (TWh) 122 123 125,1 126,9 128,8 130,8 132,7
Roczny wzrost konsumpcji 1,0% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%
Obroty na RIF jako % konsumpcji 2,5% 7,5% 22,5% 45,0% 60,0%
Obroty na RIF (TWh) 1 stronnie 3,1 9,5 29 58,9 79,6
Obroty na RIF (MWAh) 1 stronnie 3100 000 9 500 000 29 000 000 58 900 000 79 600 000
Wartosé indeksu IRDN24
(25.03.2015) PLN/MWh 150 150 150 150 150
U G P A 930 000 000 | 2 850 000 000 | 8 700 000 000 | 17 670 000 000 | 23 880 000 000

2 stronnie




Dlaczego futures ?

Futures sg produktem tatwiejszym i bardziej elastycznym w zarzadzaniu — uczestnicy
rynku mogg zabezpieczyé w pierwszym rzedzie cene zakupu/sprzedazy bez sztywnego
przyjmowania pozycji wolumenowej

Szybki rozwoj niezaleznych sprzedawcow energii — naturalnych uzytkownikéw futures
na energie

Futures powinien zwiekszy¢ ptynnos¢ catego rynku poprzez interakcje z rynkiem
"spot" (RDB/RDN)

Rynek futures powinien podnies¢ posrednio poziom bezpieczeristwa na rynkach
energetycznych, chociazby poprzez wysytanie odpowiednich sygnatdw cenowych

Poczatkowg ptynnosc wykreujg tzw. hedgers - aktualnie uczestnicy rynku starajg sie
zabezpieczac cene energii za pomocga takiego produktu jak forward z dostawg fizyczna



Motywy wykorzystywania futures

* Transakcje zabezpieczajace
— Zabezpieczanie przysztej ceny energii bez zajmowania pozycji wolumenowych

e Arbitraz

— Wykorzystywanie réznic w cenie roznych instrumentéw gietdowych oraz
instrumentow z rynku OTC

e Spekulacja

— Zajmowanie pozycji majgc na uwadze zatozenia co do kierunku zmian cen na
rynku, w celu osiggniecia zarobku

— Przyjmowanie ryzyka i dostarczanie ptynnosci innym uczestnikom rynku



Rola domow maklerskich

* Futures z rozliczeniem finansowym - bez koniecznosci dostawy/odbioru energii
i zwigzanych z tym obowigzkow
* Obstuga / Umozliwienie dostepu do RIF dla nowych klientéw w szczegélnosci np.:

- Mniejsze zaktady przemystowe, mate spétki obrotu, dostawcy/odbiorcy energii
zabezpieczajgcy cene energii w przysztosci

- Krajowe instytucje branzowe (energetyczne) nie zainteresowane bezposrednim
cztonkostwem w RIF

- Zagraniczne podmioty branzowe/finansowe aktywne na zagranicznych rynkach:
EEX (ok 200 podmiotdw) + EPEX SPOT

Skandynawia - Nordpool Spot/NASDAQ Commodities (ok. 300 podmiotow),

rynki CEE

Wiekszosc z tych graczy bedzie korzystata z RIF za posrednictwem domow maklerskich

* Rozliczanie transakcji dla cztonkéw RIF w IRGIT

* Wspotpraca z DM umozliwi rozwiniecie RIF poza krag biznesu stricte energetycznego
(obecnych Cztonkdéw TGE)
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Dziekuje za uwage

Kontakt:
Jarostaw Ziebiec, Dyrektor Biura Rynku Regulowanego

E-mail: jaroslaw.ziebiec@tge.pl, futures@tge.pl
Telefon: + 48 669 111 679

s TOWRAROWRA
GIEEDA ENERGI S.A.
Grupa Kapitatowa GPW
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